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Prognoosi alused

* Prognoosi koostavad ametnikud on prognoosi koostamisel ja metoodika
valikul soltumatud (Riigieelarve seaduse §17).

« Prognoos tugineb kehtivale seadustele ja otsustele.

» Kaks stsenaariumit: pohistsenaarium ja riskistsenaarium, mis keskendub
Lahis-lda konfliktist voimalikele tosisematele probleemidele.

« Valiskeskkonna eeldused on fikseeritud 10. martsi seisuga.

* Prognoosi lisad:
* Riskistsenaarium
« Majanduse tsuklilise seisu hinnangu metoodikamuudatus

* Prognoosivigade analuus, keskendudes eelkdige eelarvepositsiooni
prognoosi erinevusele tegelikkusega.



Makromajanduse prognoos



Enne Lahis-lda konflikti oli majanduse
olukord paranemas

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kindlustunde indikaatorid
! ! toostussektori kindlustunne
! tarbijate kindlustunne

ehitussektori kindlustunne

Hindadega seotud indikaatorid

- ! alusinflatsioon

korteritehingute keskmise m” hinna ja brutokuupalga suhtarv

Reaalse majandusaktiivsusega seotud indikaatorid

ehitusmahuindeks

kapitali kogumahutus pdhivarasse suhtena SKPsse

Té6turuga seotud indikaatorid

166tuse maar (vastandvaartus)

Finantsindikaatorid

majapidamiste vola ja SKP suhtarv

Vélistasakaaluga seotud indikaatorid

jooksevkonto saldo suhtena SKPsse (vastandvaartus)

‘ | Koondindikaator |

« Majanduse kindlustundenaitajad on olnud kodikides segmentides paranemas
« Eksport poordus 2025. aastal valisnoudluse elavnemise toel kergele kasvule
« Sisenoudlust elavdab tulumaksusisteemi muudatus ning valitsussektori investeeringud.



Toostusettevotete konkurentsivoime on paranenud

(,jah" vs ,ei” vastanud to0stusettevotete protsentuaalne osakaalude vahe)

40 Positiivne number: iilekaalus on
ettevotted, kes iitlevad et
konkurentsivoime
30 . probleeme ei ole
Konkurentsivoime EL
siseturul
20
2026 alguses: esimest korda
viimase kolme aasta jooksul
10 jah/ei vastused tasakaalus
0 f T T T T T T 1
-10 /\/ /
-20
Negatiivne number: iilekaalus
on ettevotted, kes iitlevad et
-30 neil on konkurentsivoime
2000 2005 2010 2015 2020 2025 probleem

Allikas: Euroopa Komisjon



Kindlustunde indikaatorid

(3 kuu libisev keskmine)
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-/70 65
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Ehitusettevotete kindlustunde indikaator —Jaekaubandusettevdtete kindlustunde indikaator
Teenindusettevotete kindlustunde indikaator Tarbijate kindlustunde indikaator
—T0o0stusettevotete kindlustunde indikaator — Majandususaldusindeks (parem telg)

Allikas: Konjunktuuriinstituut



kaubaveo maht paevas,

Kaubavahetuse katkemine Hormuzi

valnas

2019-2025
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Lisaks naftale ka muu oluline
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Kuu keskmine maht paevas
Allikas: IMF PortWatch

~20% maailma
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Lahis-Ida konflikt

* Probleem vo0ib osutuda pikaajaliseks.

« Pakkumist on maailmas vahem. Jarelikult peab ka néudlus
RS R maailmas vahenema. Turumajanduses toimub noudluse
vahenemine hinna kasvu kaudu — hind maailmas kasvab
seni, kuni noudlus on piisavalt vahenenud.

 Hinna alandamise meetmed, et sailitada uhiskonna
harjumusparane tarbimismaht, tddtab turu tasakaalu
joudmise loogikale vastu.

» Vaja on leida viise pakkumise taastamiseks ning
soodustada saastlikumat tarbimist.

« Pakkumismeede:; IEA reservide toomine turule.

» See ei ole Eesti-spetsiifiline konkurentsivoime probleem,
vaid koiki naftat importivaid riike tabab sarnane sokk

Jan Feb Mar Apr



Me elame Usna ebakindlal ajastul...
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Allikas: Trade Policy Uncertainty (Caldara, lacoviello, Malligo, Prestipino and Raffo); Oil Price Uncertainty (Abiad, Abdul Quereshi A. lfran)



https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm
https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm
https://www.matteoiacoviello.com/tpu.htm
https://www.policyuncertainty.com/oil_uncertainty.html
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Nafta hind ja eeldused prognoosis

(USD/barrel)
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TTF gaasi hind Rahandusministeeriumi
prognoosi pohi- ja riskistsenaariumis

250.0

200.0

15010

TTF gaasi hind
(EUR/MWh)

100.0

Riskistsenaarium

0.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Allikas: Bloombergq,
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Eesti ekspordi kasv jargib jargmistel aastatel
enam-vahem valisnoudluse arengut

25%
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-10%
-15%
-20%
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Valisndudluse kasy ~ ===Eesti ekspordi kasv

Allikas: Eurostat, OECD, statistikaamet, Rahandusministeeriumi arvutused ja *prognoos.



Kuigi ebakindlus on suur, peaks majandus
sel aastal poorduma selgemale kasvule

Reaalse SKP aastane muutus
10%

5%
0%
-5%
-10%
-15%

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

== Pgjhistsenaarium Riskistsenaarium
Allikas: statistikaamet, *Rahandusministeeriumi prognoos.

2024

PShigrognoos 2.3%

2026*

Riskistsenaarium 0.8%

2028*

2030*



Miks me arvame, et majandus 2026
aastal kasvab

2026 majanduskasv 2,3%. Panused kasvu

- Maksuvaba tulu arvestuse muutumise
Eratarbimine 1.3% o 3
tottu kasvab netopalgafond lile 6%
Valitsuse tarbimine - 21% Valitsuse eelarvedefitsiit siiveneb vorreldes
2025. aastaga

Investeeringud - 2,6% Valitsussektori investeeringute rekordiline
kasv (riigikaitse ja Rail Baltica)...
Netoeksport -3.1% - !
Varud -0.7% .

Statistiline viga

..millest riigikaitseinvesteeringud panustavad
Valitsussektori importi

panus

-4.0% -2.0% 0.0% 2.0%



Miks me arvame, et majandus 2026.
aastal kasvab

2026 majanduskasv 2,3%. Panused kasvu 2025 majanduskasv 0,6%

2.1% I
N

-4.0% -2.0% 0.0% 2.0% -4.0% -2.0% 0.0% 2.0%

Eratarbimine

Valitsuse tarbimine

Investeeringud

Netoeksport -3.1% -
Varud -0.7% .

Statistiline viga




Hinnakasv prognoosi pohistsenaariumis
aeglustub, kuid riskistsenaariumis mitte

Tarbijahinnaindeksi aastane muutus
20%

I
I
I
15% I
I
I
10% I
I
: 5.0%
5% I
\
I —
4.0%

1
0% :
1
1

-5%
2006 2008 2010 2012 2074 2076 2018 2020 2022 2024 0267 208 2030*

—Pohistsenaarium Riskistsenaarium . e . "t
Allikas: statistikaamet, *Rahandusministeeriumi prognoos.



Toopuudus alaneb, toohoive kasv on
jargmistel aastatel tagasihoidlik

Toopuudus %
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

0%
2006 2008 2010 2012 2074 20176 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

6.1%

e P3hiprognoos Riskistsenaarium

Allikas: statistikaamet, *Rahandusministeeriumi prognoos.



Rahandusministeeriumi uus majandustsukli hindamise
metoodika kombineerib kolme meetodi hinnangud

Erinevatel meetoditel leitud majandustsiikli hinnang
15

osakaal SKPst protsentides
o

-y
o

-15
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
- - -Euroopa Liidu metoodika hinnang e Majanduse ilmakaardi hinnang
----- Maksubaaside trendide pohjal leitud hinnang - Kolme meetodi koondhinnang

Allikas: Rahandusministeeriumi arvutused.



Rahandusministeeriumi majandusprognoosi
pohinaitajad kevadel 2026

2024|2025 2026 2027 2028 2029 _[2030 _

SKP reaalkasv -0,1% 0,6% 2,3% 2,5% 2,3% 2,2% 2,1%
SKP nominaalkasv 3,9% 4,4% 6,0% 5,2% 47% 4,5% 4,4%
Jooksevhinnas SKP, mld 39,8 41,6 441 46,4 48,6 50,8 53,0
eurodes

Tarbijahinnaindeksi kasv  3,5% 4,.8% 4,0% 2,7% 2,2% 2,1% 2,0%
Keskmise brutokuupalga 8,1% 56% 52% 4,7% 4,4% 4,3% 4,2%
kasv

Tootuse maar 7,6% 7,5% 6,7% 6,4% 6,3% 6,2% 6,1%
Eratarbimise kasv 0,0% -0,7% 2,5% 1,8% 1,5% 1,9% 1,8%
Kaupade ja teenuste -1,5% 9,0% 2,2% 2,9% 2,9% 3,0% 2,8%

ekspordi kasv
Jooksevkonto (% SKPst) -1,2% -0,2% -2,4% -2,3% -1,7% -0,8% -0,1%



Riigirahanduse prognoos



Prognoosi eeldused

* Prognoos lahtub kehtivatest seadustest, seega ei arvesta:
» kiituseaktsiisi tousu arajatmist,
« ETS2 kaivitumist

* Prognoos sisaldab uue perioodi valisvahendite hinnangut koos
suureneva EL maksega

* Lohkeainetehas Hexest Materials on arvatud valitsussektorisse
koos tehase rajamise kuludega



2027.a puudujaak ule vabastusklausli piiri

MIn (€) Valitsussektori nominaalne positsioon valitsemistasandite l0ikes % SKP
500 2%
0;;-—!:—--——1%
0.6% 0.9% e
i 0 o -0.5% 0%
500+ . . 0.2% 0.1% _010/
-0.4% o -0.2% o e
-0.4% -0 6% 1%
i 0.9%

-1000 N A 20/0
7% 2%
-1500 5 40/ i
o 27% - 3%
2000 — 2 49
A ° ! L& N
-2500 4.3%—e—4.3% _4 59, 5%

. -4.9%
-3000 -0.4% 6%
2010 2012 2074 2076 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
mm K ohalikud omavalitsused Sotsiaalkindlustusfondid

mmm K eskvalitsus o Valitsussektori nominaalne eelarvepositsioon (parem skaala)

Allikas: Statistikaamet, Rahandusministeerium



Eelarvepuudujaaki suurendavad investeeringute ja
toetuste kasv ning ETS2 ja dividenditulude vahenemine

% SKP Valitsussektori nominaalne positsioon, tegelik ja prognoos 2025-2030 Min €
2% 400
1% 200
69
0% 7%\/\ | 0
_,I % _1 20/0 _203 _257 _200
-2% Kevadprognoosija RES erinevus, min € -400
. (parem skaala)
-3% Nominaalne positsioon (RES) -600
4% —Nominaalne positsioon (2026 KEVAD) ’3.7% 800
-5 -4.3% ‘4.3%_4.5% SieI0I0)
-4.9%
6% =1R2010

2010 2012 2074 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Allikas: Statistikaamet, Rahandusministeerium



Valitsussektori kulude kasv lahiaastatel aeglustub
ning vaheneb osakaaluna majandusest

% SKP
60%

O/O 0 O/0 Oo 0,
50 450/0 420/ 43% 440/0 45/0 47 46/ 45/0 450/0 430/0

%  39% __ 40% ] —
0% SW 499 44% 42% 47 o
389 30% 39% 40% 30% 40% o 4A1%  40% 40%
30%
20%
—\/S kulud VS tulud

10%

0%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 202/ 2028 2029 2030

Allikas: Statistikaamet, Rahandusministeerium



2026. a kevadprognoosi ja RESI
erinevuste jaotus

Erinevused valitsussektori tasandite ja tulude-kulude vahel.

Valitsussektori tasandite muutused Valitsussektori tulude ja kulude muutused

; . -
SKF: vaiksemad . .

RE investeeringute revisjoni,
Min € _ vajaduspohiste toetuste reform, Min €
et E TS e Ell aniEsiE;
200 vaiksemad EE dividendid;

suurem EL makse 300
O - |
I

-200
‘ ravikindlustuse tulud -300
-400 Hexestlisandunine -
KOV
600 .’ mveSLeermgUte o 2026 2027 2028 2029
2026 2027 2028 2029 Y
m Riigieelarve Muu keskvalitsus

m Sotsiaalkindlustusfondid = KOV m VS tulud VS kulud



RESiga vorreldes kasvab eelkoige JITM ja KM

Toojoumaksud on tagasihoidlikumad madalama toohoive ja erasektori aeglasema

palgafondi kasvu tottu.
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Muutused vorreldes RES prognoosiga, min eurodes:

2025
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Muud
Mootorsdidukimaks
mm Aktsiiside muutused
Kaibemaks
Sotsiaalmaks
mm Juriidilise isiku tulumaks
mm (i Usilise isiku tulumaks (RE+KOV)
—KOKKU



Maksukoormus on langeval trendil

%SKP Valitsemissektori maksukoormus 2010-2030
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2026. a kevadprognoosi ja riigi eelarvestrateegia
erinevuste jaotus valitsussektori kulude vahel

Min €
600

400

200

2000

Valitsussektori kulude muutused vorreldes RESiga

2026

2027

2028

2029

mitterahalised sotsiaalsiirded
rahalised sotsiaalsiirded
B muud kulud
subsiidiumid
vahetarbimine
m kapitali kogumahutus, kapitalisiirded ja

varud
intressikulu



2026. aastal on investeeringud
rekordtasemel 7,9% SKPst

Kaitseinvesteerigud pusivad korgel tasemel prognoosiperioodi |6puni.

Min € % SKP
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Valitsussektori kuludest kasvavad koige kiiremini
investeeringud, intressikulude kasv on pusiv

% SKP
24%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

Valitsussektori kulud, tegelik ja prognoos 2026-2030
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Majandusfunktsiooni jargi eristub riigikaitse

% SKP Valitsussektori kulud, tegelik ja prognoos
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Valitsussektori volg
jouab 2030. Aastaks 39%ni SKPst

Intressikulu tduseb 1,2%ni SKPst ehk 647 miljoni euroni.

% SKP Valitsussektori volakoormus, tegelik ja prognoos
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Prognoosi

sonumid

* Riigirahanduses on olukord lahiaastatel pingeline, kuna eelarvereegli piiril
liikudes on meil kriisidega toimetulekuks vahe fiskaalruumi.

« Tanavu suureneb eelarvepuudujaak kaitsekulude tousu ja tulumaksu
muudatuste tottu hiippeliselt, kuid jaab lubatu piirile (4,3% SKPst).

« Jargmisel aastal voib olla oht Gletada 4,5% SKPst defitsiidi piiri, sest
valitsussektori investeeringud on tipptasemel.

« Maksukoormus ha

 Volakoormus jatka
eelmise aasta 24%

kkab langema, 2030. aastaks jouab 35%ni SKPst.
b kasvu. Prognoosi kohaselt voib volakoormus tousta

t SKPst koguni ligikaudu 40%ni SKPst aastaks 2030.



Aitah kuulamast!



Lahis-Ida konflikti moju



Ajalooline seos deklareeritud koguste ja
postihindade vahel (2005-2025)

Diisli hind ja miitidud kogus
(kuised andmed, 2005-2025)
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Kutuse noudluse areng soltub sissetulekute
kasvust ja struktuursetest teguritest

Mitu liitrit kiitust saab osta keskmise palga

Eesti autopargi kaalutud keskmine
eest?

13 bensiinikulu I/100 km ja bensiini tarbimine
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Mis juhtub naftatoodete ndudlusega

hinnatousu korral?

Naftatoodete noudluskover

S Majapidamised
u 21 10% hinnatdusu
1.9 vahendab koguselist
_ 2022 7 rouwdusteabZr  qpusp_
1.7 barrel
1.5 _‘_\_\_ ______________________________
100 USD
== barrel

1.1

| | 3 2010
0.9 Naftahind enne s6ja
07 algust

Nafta hinnaindeks (sdjaeelne hinnatase

0.70 0.85 1.00 1.15 1.30 1.45 1.60

Naftatoodete tarbimise osakaalu jargi kogutarbimises
normaliseeritud kogus (tarbimine sdjaeelse hinna juures =
1 ihik)

Naftatoodete noudluskover

) Ettevotted
/‘,_,\ ' 10% hinnatéusu vahendab
1.9 koguselist ndudlust ca 2,2%
120 USD barrel
. PreasEas mmads am oo o oo o
2022

e e e \

1.3
1.1

0.9 Naftahind enne
sdja algust
0.7

0.70 0.85 1.00 1.15 1.30 1.45 1.60
Naftatoodete tarbimise osakaalu jargi vahetarbimises

normaliseeritud kogus (tarbimine sdjaeelse hinna juures =
1 Gihik)

Nafta hinnaindeks (sdjaeelne hinnatase



Miks nafta hinna tous ei suurenda
maksulaekumisi?

SKP arvutamine tootmise meetodil
(proportsioonid vastavad tegelikule suurusele)
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18 mird = 14 mird
= 3,8 mird neto KM
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1 mird 39,9 mlrd
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Vahetarbimine, ehk tootmissisendina
Kasutatud kaubad ja teenused
43,5 mird

Kogutoodang
78,4 mird
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nafta hinna suurendab meie tootmissisendite
hinda, mitte meie I6pptoodangu hinda.
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KM

Kuna me ei ole naftatootja, siis
nafta hinna suurendab meie tootmissisendite
hinda, mitte meie I6pptoodangu hinda.

Ettevotjad ilmselt dritavad sisendi kallinemise [6pptoote
hinda lisada, aga see ei pruugi alati dnnestuda.

Kutuseturu kaive tdendoliselt touseb, aga SKP vaheneb
ja suurem kutusekulu kaetakse muude toodete vaheneva

2024. aasta andmed néudluse arvelt.



Mis juhtub naftatoodete ndudlusega

hinnatousu korral?
 Aastate 2010-2022 kasutamistabelite pohjal.:

» Ettevotted kasutasid ca 55% naftatoodetest tootmissisendiks
» Sellest ca 30% Maismaatransport
« Ca 17% energeetika
« Ca 10% Ehitus
» Ca 6% Taime ja loomakasvatus
» Ca 4% Metsamajandus
« Majapidamised kasutasid naftatoodetest ca 20%
« Ca 25% moodustas re-eksport (mis on tdendoliselt Ukraina sdja jargselt
vahenenud)

» Laias |laastus vOib hinnata, et 2/3 naftatoodete tarbimisest on
ettevotete tarbimine ning 1/3 majapidamiste tarbimine
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