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Majandus taastub, kuid kiiremat kasvu hoiab tagasi valiskeskkonna
ebakindlus

Eesti majanduses on olnud alates eelmise aasta teisest poolest elavnemise marke.

\/I Prognoosime, et majanduse taastumine jatkub, kuid ebakindlas véliskeskkonnas ning

korgele kerkinud hinnataseme tingimustes toimub see aegamisi. 2025. aastaks ootame
1,7%list SKP kasvu, mis kiireneb 2026. aastal 2,5%ni.

Majanduskasvu prognoos

2012-2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

SKP reaalkasv, % 2,8 -3,0 -0,3 1,7 2,5 2,2 2,2 2,2
SKP nominaalkasv, % 7,4 4,8 3,5 5,6 54 4,6 4,5 4,5
SKP jooksevhindades (mld €) 38,2 39,5 41,7 44,0 46,0 48,1 50,2

Vilis- ja sisemaised tegurid + maksumeetmed toovad kaasa sel
aastal moningase hinnatousu kiirenemise

2025. aastal panustavad inflatsiooni oluliselt toidu kallinemine, kdibemaksumaara tous,
mootorsdiduki registreerimistasu ja majanduskonjunktuuri tugevnemine. Inflatsiooni
aeglustumist vdib oodata 2026. aastal, kui maksumeetmete mdéju vaheneb ning
toiduhindade t6us stabiliseerub.

Hindade prognoos

muutus, % 2012-2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Tarbijahinnaindeks 3,5 9,2 3,5 52 3,3 2,4 2,2 2,0

Tollimaksude kehtestamisel on majanduse arengule negatiivhe moju

Prognoosi lisastsenaariumis hindasime USA kehtestatavate tollimaksude oodatavat moju
Eesti majandusele. Eeldusena arvestasime, et USA poolt kehtestatakse Euroopa Liidule
25%line tollimaksu maar alates 2025. aasta aprillist kogu imporditavale kaubale, millele
EL vastab samavaarselt. Stsenaariumi kohaselt voib tollimaksude kehtestamine
vahendada kdesoleva ja jargmise aasta Eesti majanduskasvu 0,4-0,5 protsendipunkti
vorra.

Majanduskasv ja hindade areng tollimaksude stsenaariumis

2025 2026 2027
SKP reaalkasv, % 1,3 2,0 2,2
Tarbijahinnaindeksi muutus, % 54 3,6 2,4




Valitsussektori rahanduse valjavaated

suureneb jargmisel aastal taas 2,5%ni SKPst

@ Moddunud aastal oodatust vaiksemaks kujunenud defitsiit vaheneb sel aastal tanu
maksutulude kiirele kasvule veelgi. 2026. aastal puudujaagk kasvab
tulumaksumuudatuste ja riigikaitsekulude kasvu tottu.

Valitsussektori eelarvepositsioon

% SKPst 2012-2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Nominaalne eelarvepositsioon -0,9 -3,1 1,7 -1,5 -2,5 -2,0 -1,1 2,4
Struktuurne eelarvepositsioon 1,1 1,3 0,5 0,2 -1,5 -1,6 1,1 27

2029. aastaks 26,4%ni SKPst

Vdlakoormus langeb tanavu, kuna defitsiit on vaiksem ning osa vajadusest kaetakse
eelmisel aastal kaasatud vahenditega. Jargnevatel aastatel aga suurendab
negatiivne rahavoog vdlakoormust keskmiselt iihe protsendipunkti vdrra aastas,
joudes 2029. aastaks 26,4%-ni SKPst. Riigieelarve rahavooline puudujaak kaetakse
pika- ja lihiajaliste vdlakirjaemissioonide ning laenude abil.

Valitsussektori volakoormus

% SKPst 2012-2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Valitsussektori volg kokku 12,6 20,2 23,6 22,6 24,0 24,9 25,3 26,4

Kaitsekulude tostmise vajadus ja eelarvereeglite vabastusklausel
voimaldab ajutiselt olla 1,5% suuremas defitsiidis

O Euroopa Komisjoni vabastusklausli ettepanek voimaldab aastatel 2025-28 suurendada

/() Eesti eelarvepuudujaaki taiendavalt 1,5% ulatuses SKPst. See vdimaldab suurendada
kaitsekulusid, kuid sellega kaasneb ka vdlakoormuse ning intressikulude kasv.
Kaitsekulude kdrgema taseme hoidmiseks tuleb eelarvereeglistiku piires leida psiv
lahendus.
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