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Euroopa majanduse kindlustunde indikaatorites viljendunud suurenenud optimism on piisinud alates
eelmise aasta teisest poolest kuni tinaseni. See tihendab, et Euroopa Liidu suhteliselt kiire majanduskasvu
pusimist oodatakse kuni kidesoleva aasta kolmanda kvartalini, kuid sealt edasi toimuv on endiselt
ebakindlusest timbritsetud. Eesti ldhinaabrite viimaste kvartalite majandustulemused on olnud oodatust
positiivsemad, mis on avaldanud méju ka meie majanduskasvule. Samuti on pérast viivitusi kdivitunud 2007-
2013 EL rahastusprogramm, mis koos stigisel toimuvate kohalike omavalitsuste valimistega kaasas kiiva
investeerimisaktiivsuse tOusuga annavad olulise riigipoolse tduke majandusarengule. Nii tugev
viliskeskkond, siilinud ekspordivéimekus kui ka hoogustuvad investeeringud annavad pohjust Eesti
majanduskasvu ootusi tilespoole korrigeerida kogu prognoosihorisondi jooksul. Samas on nii ettevotete kui
kodumajapidamiste sddstmine endiselt ajaloolises vordluses korge ning selle po6rdumiseks on vaja
positiivsete sdnumite piisimajadmist pikemaks ajaks.

Kiesoleva prognoosi eeldused on fikseeritud 2017. aasta augusti 16pu seisuga.
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Eesti sisemajanduse koguprodukti kasv kiirenes kiesoleva aasta esimeses pooles 5,2%ni peamiselt
tugevnenud vilisnSudluse ja selle positiivse moju parast drisektori kindlustundele ning investeeringutele.
Majandus kasvab prognoosi pShistsenaariumi kohaselt 2017. aastal 4,3% ja 2018. aastal 3,3%. Peamiscks
majanduse kasvu vedajaks jadb sisenoudlus, mis tugineb peamiselt investeeringute suurenemisel. Ekspordi
kasv jitkub kooskélaliselt vilisnéudlusega ning selle roll majanduskasvu vedajana peaks tuleval aastal
suurenema. Aastatel 2019-2021 peaks Eesti majandus kasvama keskmiselt 3% aastas. Kasvu toetab
vordlemisi tugev ekspordi kasv, kuid ka sisendudluse panus piisib tinu eratarbimise ja investeeringute
kasvule stabiilne.

Eratarbimise reaalkasv aeglustub 2017. aastal oluliselt eclkdige inflatsiooni jdrsu kiirenemise tottu.
Palgatulu kiire kasvu taustal jddb eratarbimise reaalkasv 1,8% juurde, kuna hinnatéus kiireneb 3,4%ni ja
elanike tarbimiskditumine on endiselt ettevaatlik. 2018. aastal tduseb aga jouliselt tulumaksuvaba miinimum,
mis tdstab madalama palgaga tG6tajate netopalka kuni 15% ning hinnatSus aeglustub 2,7%ni. See voimaldab
eratarbimise kasvu kiirenemise 4,4%ni. Kuna elanike netosissetulekuid suurendavaid reforme, mis viimastel
aastatel on tarbimist moéjutanud, ei ole praegu rohkem planeeritud, siis jadb edaspidi tarbimise kasv
majanduskasvule alla, kuna uus tulumaksustisteem hakkab netotulu kasvu piirama. Tarbimise kasvutempot
véib kiirendada eelkdige sddstumaira vihenemine ehk tarbimisjulguse kasv.

Investeeringute kolm aastat kestnud langus on 1ibi saanud ja investeeringud kasvavad 2017. aastal jouliselt
eelkbige valitsussektori toel. Eluasemelaenude kiibe kasv kiireneb méddukas kuid stabiilses tempos, mis
viitab elanike usu jarkjdrgulisele taastumisele majandusolude normaliseerumisse ja julgustab vétma pikaajalisi
kohustusi  elamistingimuste ~ parandamiseks.  Eluasemekinnisvaraturule  annavad  hoogu  ka
investeerimiseesmargil hangitud korterid, mida ei finantseerita laecnurahaga vaid sididstudest ning mis
kiirendavad hinnatéusu. Valitsussektori investeeringud on p6érdunud kiirele kasvule seoses hoonete ja
rajatiste aktiivse ehitamisega ELi rahade toel, mida toetavad kohalike omavalitsuste valimistega seotud
tiiendavad investeeringud. Ettevotlussektori investeeringute kiire kasv esimesel poolaastal on suures osas
seotud transpordivahendite hankimisega, mis oli aktiivne ka 2016. aastal. 2017. aasta esimeses pooles
p66rdusid  kasvule ka investeeringud hoonetetesse-rajatistesse ning masinatesse ja seadmetesse.
Investeeringute kasvu on seni tagasi hoidnud tootmisvéimsuste piisavus, mis viimasel ajal niitab siiski
taandumise marke. Norga vordlusbaasi ning tthekordsete tegurite tottu kasvavad investeeringud 2017. aastal
14%. Majandusolude paranedes voib investeeringute kasv jirgnevatel aastatel iilletada 4%, mis on ménevorra
suurem majanduskasvust.

Viliskeskkond on sel aastal Eestile soodne. Uleilmne kaubavahetus ja majanduskasv on kiirenenud ning
Eesti ldhinaabrite majandused on kosunud euroala keskmisest kiiremini. Hoogne areng jatkub ka aasta teisel
poolel, véimaldades ettevotetel suurendada ekspordimahtusid ning tdsta hinda. Vilisnéudluse kasv kujuneb
sel aastal viimase viie aasta tugevaimaks, ulatudes 4,1%ni. Kuigi ekspordi kasv on laiapShjaline ning
kasvutrendil on ka kaugemad sihtturud, pidurdab kaubaeksporti suure osakaaluga sideseadmete
valistellimuste norkus. SeetSttu voib sel aastal oodata vilisndudlusest monevorra tagasihoidlikumat



kaupade ja teenuste ekspordi kasvu (3,5%). Import suureneb sel aastal 3,8%, mida toetab valitsussektori
investeeringute taastumine secoses vilisvahendite suurenenud kasutamisega ning ettevotete suurenenud
investeerimisvajadusega. Jirgnevatel aastatel jitkub maailmamajanduse tugevnemine, mis toetab ka meie
kaubanduspartnerite kdekdiku. Ekspordi kasv stabiliseerub 4% juures, mis on veidi kiirem vilisndudluse
kasvust.

Sarnaselt kahele varasemale aastale on jooksevkonto tlejdik ka 2017. aastal 2% juures suhtena SKDPsse.
Investeeringute hoogustumist ja vilisettevotete kasumlikkuse taastumist tasakaalustab teenuste bilansi
paranemine tugeva ekspordi tSttu. Jooksevkonto ilejiadk viheneb veidi jirgnevatel aastatel stabiilse ja
potentsiaalilihedase majanduskasvu tingimustes.

Toidu laiapohjalise kallinemise, lisandunud maksumeetmete ning teenuste hinnatGusu tottu jadb
inflatsiooni korgtase 2017. aasta teise poolde. Mojutatuna peamiselt maailmaturu-hindade tGusust ning
osaliselt ka siseturu joudsamast arengust, kallineb toit sel aastal 5,3%. Energiahinnad téusevad tinavu ligi
5%, samas madalate naftafutuuride tottu jadb jirgnevate aastate energiahindade panus inflatsioonile
tagasihoidlikuks. Kaudsed maksud kergitavad inflatsiooni sel aastal 0,9% ning valdava osa moodustab
alkoholi, tubaka ja kiituse aktsiisimdirade tous. Teenuste hinnatdus pusib aasta teises pooles tugevana. 2017.
aasta kokkuvdttes kiireneb tarbijahindade téus 3,4%ni, olles viimase viie aasta kiireim. 2018. aastal voib
oodata inflatsiooni moéningat aeglustumist (2,7%), kuna taandub vilja kiituse kallinemise moju. Lisaks
pidurdub toiduainete hinnatdus, mida tinavu kergitasid osaliselt ka ebasoodsad ilmastikuolud. Teenuseid ja
toOstuskaupu kajastav baasinflatsioon stabiliseerub 2,4% juures, mis on kooskolas mo6duka palgakasvuga
ning vorreldav pikaajalise keskmisega. 2019. aastal alaneb inflatsioon 2,5%ni ning prognoosiperioodi 16pus
2,0%ni eelkoige maksumeetmete méju taandumise tottu.

Tooturu positiivsed arengud jitkusid 2017. aasta 1 poolaastal ning majanduskasvu kiirenedes pusis ka
néudlus t66jou jirele kdrge. Esimese poolaasta kokkuvGttes suurenes tOotajate arv t66jdou-uuringu
andmetel 1,1% vorra ning té6tus langes 6,3%ni. Hoive kasv oli kiirem sisendudlusega seotud tegevusaladel,
kuid ka ekspordisektoris vajati lisatookisi. Pdrast neli aastat kestnud langust on ehitussektor riigi
investeeringute toel taas kasvamas, mistottu on ka chituses hoive taas kasvanud. Prognoosi kohaselt ootame
kiesoleva aasta hoive kasvuks 0,8%, mis aeglustub jirgnevatel aastatel majanduskasvu stabiliseerumise ning
t66jou pakkumispoolsete piirangute tSttu. T66j6u pakkumist méjutavad tGhelt poolt tddealise rahvastiku
vihenemine ning teisalt tldise aktiivsuse tous ning rdndesaldo positiivseks pé6rdumine. Lisaks suurendab
to6turul osalemist eelmise aasta keskel kiivitunud té6voimereform, mis kiirstatistika pohjal voib osutuda
varem eeldatust edukamaks. T66voimereformi statistiliseks kdrvalméjuks voib pidada t66tuse suurenemist,
kuna vihenenud t66voimega inimesed peavad end registreerima téStukassas, kuid nende jaoks on t66
leidmine raskendatud ning toetavate meetmete mdju avaldub jirk-jargult.

Keskmise palga kasvutempo on 2017. aasta esimesel poolaastal pisinud stabiilselt 6% liheduses ning
majanduskasvu kiirenedes nditavad maksuameti viimased andmed tousu ka palgakasvu tempos. Samas palga
ostujou ehk hinnatSusuga korrigeeritud keskmise palga kasv on varasema paari aastaga vOrreldes oluliselt
aeglustunud, jdddes prognoosiperioodil 3% lihedusse. Palgakasv on kidesoleval aastal suhteliselt
laiap6hjaline, kuigi alampalga ca 10% tous survestab tostma t66tasusid just keskmisest madalama palgaga
harudes. Majanduskonjunktuuri niitajate kohaselt on t66j6u nappus viimaste kuude jooksul jarsult
suurenenud, kuigi selle tase on endiselt vorreldav buumieelse ajaga. Prognoosi kohaselt ootame kdesoleva
aasta palgakasvuks 6,4%, mis aeglustub 2018. aastal 5,2%ni tulumaksureformi positiivse moju tottu, mis on
suunatud keskmisest madalamat tG6tasu saavate inimeste sissetulekute suurendamisele. Jargmistel aastatel
jatkub moodukalt kiire palgatdus, mis on kooskolas tootlikkuse arengutega.

2017. aasta valitsussektoriltl eelarvepositsioon on prognoosi kohaselt tasakaalus (0,0% SKPst), mis on
vorreldes riigi eelarvestrateegias oodatuga 0,6% SKPst parem tulemus. Vorreldes riigi eelarvestrateegiaga on
esimese poolaasta oodatust parematest tulemustest tingituna parandatud keskvalitsuse positsiooni, mis
prognoosi kohaselt ulatub tlejddgini 0,1% SKPst. Ka sotsiaalkindlustusfondid panustavad valitsussektori
eelarvepositsiooni positiivselt, kuigi eelarvestrateegiaga vorreldes pisut viiksemas mahus, kuna téstetud on

(1" Valitsussektorisse kuuluvad: keskvalitsus (kajastatakse riigieelarves); avalik-6iguslikud institutsioonid; riigi siht-
asutused (nt haiglad); riigi dritthingud (nagu RKAS); kohalikud omavalitsused; haigekassa; t66tukassa.



tootuskindlustushiivitiste prognoosi. Tulenevalt investeerimismahtude kiirest tGusust on oodata kohalike
omavalitsuste puudujdiki. Paari viimase aasta eelarveiilejidk on neil voimaldanud reserve koguda, mille
aktiivsemale kasutamisele aitavad kaasa selle aasta stigisel toimuvad kohalikud valimised. 2018. aastal on
prognoosi kohaselt oodata valitsussektori eelarvepuudujdiki 0,2% SKPst. Suurem osa puudujdigist tuleb
riigieelarvest, kus investeeringute kasv iletab maksutulude kasvutempot. Investeeringute kiire kasvu
pohjuseks on muuhulgas alates 2018. aastast lisanduvad valitsusliidu uued strateegilised investeeringud.
Kohalikud omavalitsused jddvad jirgmisel aastal oodatavalt defitsiiti, kuid see viheneb
investeerimismahtude kasvu pidurdumise tdttu 0,1%ni SKPst. Sotsiaalkindlustusfondid piisivad nii jargmisel
aastal kui ka kogu prognoosiperioodi jooksul viikses tlejidgis. Valitsussektori defitsiit tervikuna stiveneb
veidi 2019 aastal, kuid hakkab seejirel paranema, joudes 2021. aastaks 0,6 protsendilise tlejddgini.

2017. aasta maksukoormuseks kujuneb 33,5% SKPst, mis on 0,9% vOrra madalam kui aasta varem.
Vérreldes 2016. aastaga kasvavad koik maksuliigid SKPst aeglasemalt, sealjuures on kapitalimaksude kasv
nullilihedane seoses rakendatavate meetmete mojuga. Ekspordikeskse majandusstruktuuri puhul ei avaldu
nominaalse majanduskasvu muutus iks-itheselt maksulackumistes. Aastatel 2018-2021 vihendatakse
maksumuudatustega t66joumakse ja suurendatakse tarbimismakse ning kapitalimakse; viimased kasvavad
koige kiiremas tempos vorreldes 2017. aastaga. Kokkuvéttes on maksukoormus sel perioodil keskmiselt
343% SKPst, toustes 2021. aastaks 34,4%le SKPst.

Valitsussektori vélakoormus langes 20106. aasta 16puks 9,4%ni SKPst, ilma Euroopa Finantsstabiilsusfondi
(edaspidi EFSF) mojuta koguni 7,3%ni SKPst. Kdesoleval aastal viheneb volakoormus veelgi, samuti on
kahel jirgneval aastal oodata nominaalse eelarvepositsiooni paranemise tottu volakoormuse vihenemist,
joudes 2019. aasta 16puks 8,6%ni SKPst. Alates 2020. aastast viheneb volg ka nominaalselt tulenevalt
rahavoo Ulejadgist ning laenude tagasimaksetest , kiitindides prognoosiperioodi 16puks 2021. aastal 7%ni
SKPst.



Tabel 1

Sisemajanduse koguprodukti prognoos 2017-2021

(protsenti)
2016 2017%* 2018%* 2019% 2020% 2021*

1. SKP reaalkasv 2,1 43 33 30 30 30
1a. SKP piuisivhindades (mld eurot) 18,0 18,8 19,4 20,0 20,5 21,2
2. SKP nominaalkasv 3,7 8,7 6,9 5,8 5,6 5,5
2a. SKP jooksevhindades (mld eurot) 21,1 229 245 25,9 27,4 289
2b. RKP jooksevhindades (mld eurot) 20,5 22,5 24,0 254 26,8 28,3
Kasvuallikad
3. Eratarbimiskulutused (sh MTUd) 4.3 1,8 4.4 2,5 2,3 2,6
4. Valitsussektori 16pptarbimis-

kulutused 1,9 1,3 1,1 1,6 1,7 1,7
5. Kapitali kogumahutus pohivarasse -1,2 13,7 41 45 41 4,2
6. Sisenoudlus 32 44 3,6 3,0 3,0 3,1
7. Kaupade ja teenuste eksport 41 3,5 4.0 3,9 3,9 3,8
8. Kaupade ja teenuste import 5,3 3,8 44 4.1 4.1 4.0
Panus SKP kasvu D
9. Sisemajanduse noudlus 3,0 43 3,5 2,9 2,9 3,0
10. Kaupade ja teenuste bilanss -0,7 0,0 -0,2 0,0 0,0 -0,1
Lisandviirtuse kasv

11. Primaarsektor -16,2 -12,9 35 2.1 1,8 1,8
12. Toostus -0,8 5,0 4.4 3,5 3,6 3,6
13. Ehitus 1,3 15,8 51 3,6 3,6 3,5
14. Muud teenused 32 4.6 2,5 2,7 2,7 2,7

1) Panus SKP kasvu nditab, kui sunre osa majanduskasvust konkreetne valdkond moodustab. Arvutatakse, korrutades valdkonna
kasy tema osakaaluga SKPs. Valdkondade panuste summa annab kokku majanduskasvu (viikese erinevuse pobjuseks on statistiline
viga — osa SKPst, mida ei ole olnud voimalik valdkondade vabel dra jagada).

Allikas: Rahandusministeerium, Eesti Statistikaamet.

Tabel 2

Hindade prognoos 2017-2021

(protsents)
2016 2017* 2018* 2019* 2020%* 2021*

1. SKP deflaator 1,6 4,2 3,4 2,8 2,6 2,5
2. Eratarbimise deflaator 0,9 3,9 3,1 2.8 2.8 2,3
3. Harmoniseeritud tarbijahinnaindeks 0,8 3,6 2,9 2,7 2,6 2,1
3a. Tarbijahinnaindeks 0,1 34 2,7 2,5 2,5 2,0
4. Valitsussektori tarbimiskulutuste

deflaator 4,0 4,9 3,9 3,8 3,7 3,7
5. Investeeringute deflaator -0,8 3,8 3,3 2,6 2,5 2,5
6. Ekspordi deflaator 0,1 3,8 2.1 2,0 2,0 2,0
7. Impordi deflaator -0,8 3,3 1,9 2,0 2,0 2,0

Allikas: Rahandusministeerium, Eesti Statistikaamet.



Tabel 3

Tooturu prognoos 2017-2021 (15-74-aastased)

(protsenti)
2016 2017* 2018* 2019% 2020% 2021*

1. T66hoéive (tuh inimest) 644.,6 649,7 652,5 655,5 657,9 659,6
la. T66hoive kasv 0,6 0,8 0,4 0,5 0,4 0,3
1b. T66hoive kasv
toOhodivereformita 0,3 0,1 0,0 -0,1 -0,2
2. T66puuduse mair 6,8 6,9 8,3 8,9 9,2 9,3
2.a T66puuduse miir
toovoimereformita 6,2 6,2 6,1 59 5,8
3. T66j6u tootlikkuse kasv
(hoivatute arvu jirgi) 1,0 29 2.8 2,6 2,6 2,7
4. Keskmise palga reaalkasv 7,2 2,9 2,5 3,0 2,8 3,1
4a. Keskmine palk (eurot) 1144 1217 1280 1351 1422 1495
4b. Keskmise palga nominaalkasv 7.4 6,4 5,2 5,5 5,3 5,1

Allikas: Rahandusministeerium, Eesti Statistikaamet.

Tabel 4

Maksebilansi prognoos 2017-2021

(%o SKPst)
2016 2017* 2018* 2019% 2020%* 2021%*

1. Vélgnevus vilismaailma suhtes 3,0 3,6 43 41 3,5 1,9
1a. Jooksevkonto 1,9 2,1 1,9 1,8 1,5 1,0
2. Kaupade ja teenuste bilanss 3,9 4.0 3,8 3,7 3,5 34
3. Esmase ja teisese tulu bilanss -2,0 -1,9 -1,9 -1,9 -2,0 2.4
4. Kapitalikonto 1,1 1,5 2.4 2,3 2,0 0,9
5. Vead ja tipsustused -0,9

Allikas: Rabandusministeerium, Eesti Pank, Eesti Statistikaamet.

Tabel 5

Valitsussektori eelarvepositsioon, volakoormus ja maksukoormus 2016—2021

(%o SKPst)
2016 2017% 2018* 2019* 2020% 2021*
Eelarvepositsioon
1. Valitsussektor kokku 0,3 0,0 -0,2 -0,3 0,2 0,6
2. Keskvalitsus 0,1 0,1 -0,3 -0,3 0,2 0,8
3. Muu valitsussektor 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2
sh sotsiaalkindlustusfondid 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
kohalikud omavalitsused 0,2 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,3
Volakoormus
4. Valitsussektor kokku 9,4 9,0 8,6 8,6 7,7 7,0
5. Keskvalitsus (sh EFSF) 6,1 58 5,6 5,7 49 4,1
6. Kohalikud omavalitsused 34 3,2 3,0 2,9 2.8 2,9
Maksukoormus 34,4 33,5 34,4 34,3 34,0 34,4
* prognoos

Allikas: Rahandusministeerium, Eesti Statistikaamet.



