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Rahandusministeeriumi 2017. aasta kevadine majandusprognoos

Euroopa majanduse kindlustunde indikaatorid on viimase poolaasta jooksul kitsast koridorist
vilja murdnud, kus nad viimase kolme-nelja aasta jooksul pusisid, viljendades selgemalt
optimismi suurenemist. Samas ei ole see optimism joudnud veel meie kaubanduspartnerite
impordi kasvuootustesse, mis agregeeritult nditavad eelmise prognoosiga vorreldes veidi
tagasihoidlikumat FEesti ekspordinoudluse kasvu. Seetottu oleme kidesoleva aasta
majanduskasvu prognoosi veidi alandanud, kuid tostnud 2018. aasta ootusi. Eesti ekspordi
kasv tllatas eelmisel aastal positiivselt, mis annab alust arvata, et kiire palgakasv ei ole
konkurentsivoimet oluliselt halvendanud. Sisenoudluse kasv jdi 2016. aastal suvel
prognoositust aeglasemaks, kuna ei toimunud kauaoodatud ettevotete investeerimis-
aktiivsuse tousu. Samas annavad EIL rahade intensiivne kasutuselevotmine, kohalike
omavalitsuste valimised ning paranev majanduskonjunktuur lootust, et investeeringud
kiesoleval aastal siiski kasvama hakkavad. Eratarbimise kasvutempo on pusinud suhteliselt
kiirena ning niigi ajalooliselt korge kodumajapidamiste sdastumair jitkas tousutrendil.
Majapidamiste sddstuméira voib langetada toormehindade kasvu najal kiirenenud inflatsioon,
mis kirbib reaalsissetulekute kasvu oluliselt. Uldine ebakindlus ptisib kérge, kuid riskide
jaotus on praegu tasakaalustatum, kui suvise prognoosi koostamise ajal.

Kiesoleva prognoosi eeldused on fikseeritud 2017. aasta martsi alguse seisuga.

Rk

Eesti sisemajanduse koguprodukt kasvab prognoosi pdhistsenaariumi kohaselt
2017. aastal 2,4% ja 2018. aastal 3,1%. Peamiseks majanduskasvu vedajaks jaiab 2017. aastal
sisenoudlus, mis tugineb peamiselt investeeringute kasvu taastumisel. Import kasvab sel
aastal ekspordist kiiremini ja netoekspordi panus jidb negatiivseks. Tuleval aastal ootame
ekspordi kasvu kiirenemist kooskolaliselt ekspordipartnerite majanduskasvuga. Lisaks
ekspordile toetab majanduskasvu sisendudlus, mille kasvutempo viheneb. Aastatel 2019—
2021 peaks Eesti majandus kasvama keskmiselt 2,7% aastas. Kasv tugineb neil aastail
ekspordile, kuid sisendudluse panus pusib tinu eratarbimise ja investeeringute kasvule
stabiilne.

Prognoosi kohaselt aeglustub eratarbimise reaalkasv 2017. aastal oluliselt, kuna viimased
kolm aastat langenud tarbijahinnad p66rdusid 2016. aasta 16pul tdusule. Palgatulu kiire kasv
siiski jatkub, kuid umbes poole 2017. aasta palgatulu kasvust votab dra 3,3%ni ulatuv
hinnatbus. Seetottu langeb eratarbimise reaalkasv eelmise aasta 4%t 2,2%le 2017. aastal.
2018. aastal tduseb aga jouliselt tulumaksuvaba miinimum, mis tdstab madalama palgaga
tootajate netopalka kuni 10% — tulumaksureformi ja hinnatéusu aeglustumise koondmajul
kiireneb eratarbimise reaalkasv taas 4%ni. Edaspidi tarbimise kasvutempo langeb SKP
kasvust veidi madalamale, kuna elanike netosissetulekuid juliselt suurendavaid reforme, mis
viimastel aastatel on tarbimist mojutanud, ei ole ette planeeritud ja kiirem kasv voib tulla
eelkbige sddstumaira vihenemise kaudu.

Investeeringute neli aastat kestnud langus saab 2017. aastal ilmselt 14bi ja seda toetavad kéik
sektorid. Kodumajapidamiste eluasemeinvesteeringute kuus aastat kestnud suurenemine
jaitkub, mida kinnitab eluasemelaenu jddgi kasvutempo stabiilne tous. Valitsussektori
investeeringud peaksid nelja aastase languse jirel kasvule p66rduma ELi rahade suurema
kasutamise kaudu, mida toetavad kohalike omavalitsuste valimistega seotud tdiendavad
investeeringud. Ettevotlussektori sddst (kasumite ja investeeringute vahe) on kuni 2016. aasta
I6puni olnud suur, mis viitab tootmisvoimsuste piisavusele ja ebakindluse jatkumisele
majanduskasvu kiirenemise suhtes. Majandusaktiivsuse moningane kiirenemine eelmise aasta
16pus ja paljude kindlustunde indikaatorite oluline paranemine viimase poole aasta jooksul
nii Festis kui ka kogu ELis annavad siiski lootust, et konjunktuur ettevotluses hakkab
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muutuma. Konkreetse touke investeeringute kasvuks annavad mitmed suured laevaostud
2017. aasta esimeses pooles. Arvestades norka vordlusbaasi ja mitmeid tthekordseid tegureid,
voib investeeringute (kapitali kogumahutuse) kasv 2017. aastal ulatuda 9%ni. 2018. aastal
jadvad investeeringud tugeva vordlusbaasi tottu eelneva aasta tasemele, kuid edaspidi voib
kasv ulatuda 4%ni kui majanduskonjunktuur paraneb ja ELi ning Eesti majanduste
taastumine kriisist jatkub.

2017. aastal néudlus meile olulistel vilisturgudel tugevneb, soosides kaupade ja teenuste
ekspordi hoogsa kasvu jatkumist (3,7%). Kaubackspordi kasv on laiapohjaline, vaid
elektroonika osas on viljavaated norkade vilistellimuste tottu tagasihoidlikumad. Teenuste
eksport pusib tugevana eelkoige vilisturistide kasvavate kiilastuste ning mitmesuguste ari- ja
IT teenuste ekspordi suurenemise tottu. Positiivne moju teenustele tuleb ka Eesti ELi
eesistumisest teisel poolaastal. 2018. aastal jitkub maailmamajanduse tugevnemine, mis
toetab ka meie kaubanduspartnerite kaekiiku. Eksport kasvab vilisnoudlusest veidi kiiremini,
ulatudes 2018. aastal 3,9%ni ning 2018. aastal 4,0%ni. Import suureneb sel aastal 5,4%, mis
tletab ekspordi kasvu eelkdige laevatehingu ning valitsussektori investeeringute taastumise
tulemusena. Keskpikas plaanis saab impordi kasv olema ekspordist veidi kiirem
investeerimisaktiivsuse tugevnemise mojul.

Parast 20106. aastal saavutatud korgtaset (2,7% SKPst) viheneb jooksevkonto tlejiik sel
aastal 1,3%ni SKPst. Suurenev kapitalikaupade import koos tihekordse transpordivahendi
ostutehinguga ning vilisettevotete kasumite suurenemine vihendavad tinavust jooksevkonto
tlejadki.

2017. aastal kiireneb tarbijahindade (THI) tous 3,3%ni, mis on erinevate tegurite koosmajul
viilmase viie aasta kiireim hinnatous. Suures osas on selle taga toidu ja nafta kallinemine
vilisturgudel, aga ka sisemaiste tegurite ja maksumeetmete panus suureneb. Energiahinnad
tousevad sel aastal 7%, mida veab mootorikiituse kallinemine ning viiksemas ulatuses ka
veebruaris toimunud kutuseaktsiisi tostmine. Toidu kallinemine vilisturgudel on hakanud
suuremal madral ka siinsetesse hindadesse tle kanduma ning saab olema laiapShjaline.
Kaudsed maksud kergitavad inflatsiooni sel aastal 0,9%, millest valdava osa moodustavad
alkoholi, tubaka ja kutuste aktsiisimddrade tousud. Lisaks aasta alguses joustunud uutele
maksumairadele lisandub juulis lahja alkoholi joulisem aktsiisimaira tostmine. Teenuste
hinnatbus kiireneb ajutiste tegurite taandumise ja tousvate kiitusehindade lisanduva moju
tottu. 2018. aastal pidurdub inflatsioon 2,7%ni vilistegurite panuse vihenemise tulemusena.
Energiahindade tous pidurdub, kuna naftahinnad stabiliseeruvad eelduste kohaselt. Teenuste
hinnatéus peaks veidi kiirenema ning lisaks tipneb tuleval aastal maksumeetmete moju, kui
selle panus moodustab ca 1% THI-st. 2019. aastal alaneb inflatsioon 2,5%ni ning
prognoosiperioodi I6pus 2,0%ni maksumeetmete moju taandumise tottu.

Toéoturu olukorra pingestumine jitkub ning palgasurved piisivad vaatamata madalale
majandusaktiivsusele. Hoive kasvas 2016. aasta kokkuvottes 0,6% ning téoturul osalemise
aktiivsuse tousu tottu suurenes téopuudus 6,8%ni. Hoive kasv oli kiirem sisetarbimisele
tuginevates tegevusalades. Kooskdlaliselt tldiste majandusarengutega ootame kiesoleval
aastal mooduka 0,5% hoive kasvu jatkumist. Jargmisel aastal héive kasv aeglustub 0,2%ni
ning peatub alates 2019. aastast t66jou pakkumise piirangute tottu. To6ealise rahvastiku
(vanus 15-74) arengutes on viimaste andmete jirgi toimunud trendimuutused, mis tOstavad
t66jou pakkumist varasemate ootustega vorreldes. Rindesaldo on alates 2015. aastast
positiivne. To6turul osalemisele on positiivselt mojunud ka naiste pensioniea tous 63
eluaastani 2016. aastaks ning tildise vanaduspensioniea jarkjirguline tous 65 eluaastani aastaks
2026 jatkab seda trendi. Lisaks suurendab to6turul osalemist eelmise aasta keskel kaivitunud
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toovoimereform, kuid esmajirjekorras eeldame selle tottu statistilist toopuuduse suurenemist
alates 2017. aastast. Kuigi aktiveerimismeetmed aitavad senistel t66voimetuspensionaridel
tooturul paremini toime tulla, ei ole toendoliselt nende oskused vastavuses ettevotete
ootustega.

Keskmise palga kasvutempo on pusinud kiire vaatamata madalale majanduskasvule.
Palgauuringu kohaselt kiirenes keskmise palga kasv 2016. aastal 7,6%ni 2015. aasta 6%lt.
Osaliselt oli palgakasvu kiirenemise taga oluliselt suurenenud preemiate maksmine, kuid kasv
kiirenes ka preemiaid arvestamata 7,2%ni. Samas maksulackumiste statistika nditas eelmisel
aastal palgakasvu piisimist 6% juures. Palgakasv oli valdavalt kiirem keskmisest madalama
palgaga harudes, kus t66joupuudus on teravam ning palgasurved alampalga ca 10% tousu
tottu suuremad. Uldine irikliima paranemine ning hoogustuv riigi investeerimisaktiivsus
lubab kiesolevaks aastaks oodata moodukalt kiire 5,9% palgakasvu jatkumist. 2018. aastaks
ootame palgakasvu aeglustumist 5%ni, kuna ettevotete palgasurvet vihendavad tulumaksu
muudatused. T66turu pingete jatkumise tottu el ole pohjust oodata palgakulude osakaalu
vihenemist suhtena SKPsse. Reaalse ehk inflatsiooniga korrigeeritud palga kasv aeglustub
kidesoleval aastal 2,5%ni inflatsiooni taastumise tottu ning pisib allpool 3% kogu
prognoosiperioodi viltel.

2017. aasta valitsussektorit eelarvepuudujiadk ulatub prognoosi kohaselt 0,4%ni SKPst,
mis vorreldes riigieelarves oodatuga on 0,2% SKPst vorra viiksem. Peamiseks puudujdigi
tekitajaks on muu keskvalitsus, sh suuremahuliste investeeringute tottu Riigi Kinnisvara AS.
Samuti on defitsiidis kohalikud omavalitsused, kus on oodata investeerimismahtude kiiret
tousu. Paari viimase aasta eelarvetlejadk on voimaldanud neil koguda reserve, mille
kasutamisele aitavad kaasa selle aasta stigisel toimuvad kohalikud valimised. Riigieelarve on
sel aastal tasakaalu lihedal. Sotsiaalkindlustusfondide koondpositsioon on stabiilselt 0,1%ses
tlejadgis. 2018. aastal on prognoosi kohaselt oodata valitsussektori eelarvepuudujdaki 1,7%
SKPst. Puudujdigi kasv tuleb ainuiiksi riigieelarvest, kuna prognoos ei sisalda seni vastu
vOotmata tulumeetmeid. Lisades prognoosile juurde ka meetmed, kujuneb valitsussektori
eelarvepuudujiigiks 0,7% SKPst. Puudujadgi suurenemine 0,2% SKPst vorra kdesoleva
aastaga vorreldes tuleneb mh investeerimismahtude kasvust seoses valisvahendite
kasutuselevotu  hoogustumisega. Ulejdinud  valitsussektori tasandite eelarvepositsioon
jairgmisel aastal paraneb. Vastu votmata meetmetega arvestades jouab valitsussektor
nominaalse tilejaagini 2020. aastal.

2017. aasta maksukoormuseks kujuneb 34,9% SKPst, mis on 0,2% vorra korgem kui aasta
varem. Vorreldes 2016. aastaga kasvavad koik maksuliigid veidi kiiremini kui SKP.
Ekspordikeskse majandusstruktuuri puhul ei avaldu nominaalse majanduskasvu muutus iiks-
theselt maksulackumistes. Aastatel 2018-2021 vihendatakse —maksumuudatustega
to6joumakse ja suurendatakse tarbimismakse, kapitalimaksud kasvavad koige aeglasemas
tempos. Kokkuvottes on maksukoormus sel perioodil keskmiselt 35,0% SKPst, toustes
2021. aastaks 35,1%le SKPst. Koos koalitsioonileppes sisalduvate ja veel joustamata
meetmetega, ulatub maksukoormus prognoosiperioodi 16puks 35,7%ni SKPst.

Valitsussektori volakoormus langes 2016. aasta lopuks 9,5%ni SKPst, ilma Euroopa
Finantsstabiilsusfondi (edaspidi EFSF) mojuta 7,3%ni SKPst. Kiesoleval aastal viheneb
volakoormus veelgi, kuid kahel jirgneval aastal on oodata rahavoo puudujiigist tulenevalt
vola  suurenemist 11,6%ni SKPst 2019. aasta 16puks. Seejirel hakkab voélakoormus
paranenud eelarvepositsiooni toel vihenema, joudes prognoosiperioodi 16puks 2021. aastal

! Valitsussektorisse kuuluvad: keskvalitsus (kajastatakse riigieelarves); avalik-Giguslikud institutsioonid; riigi siht-
asutused (nt haiglad); riigi dritthingud (nagu RKCAS); kohalikud omavalitsused; haigekassa; t66tukassa.
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11%ni  SKPst. Arvestades veel joustamata meetmeid, vaheneb volakoormus
prognoosiperioodi I16puks 8,5%le SKPst.

Eesti majanduskasv ning tarbijahinnaindeksi muutus
(protsenti)
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Tabel 1

Sisemajanduse koguprodukti prognoos 2017-2021

(protsenti)
2016 2017%* 2018%* 2019% 2020%* 2021%*

1. SKP reaalkasv 1,6 2.4 3,1 2,8 2,7 2,7
1a. SKP piisivhindades (mld eurot) 17,7 18,2 18,7 19,3 19,8 20,3
2. SKP nominaalkasv 3,3 5,6 6,3 5,7 5,6 5,5
2a. SKP jooksevhindades (mld eurot) 20,9 221 235 24.8 26,2 27,6
2b. RKP jooksevhindades (mld eurot) 20,5 21,7 230 243 25,6 27,0
Kasvuallikad
3. Eratarbimiskulutused (sh MTUd) 4,0 2,2 4,0 2,5 2,2 2,4
4. Valitsussektori 16pptarbimis-

kulutused 1,0 2.2 0,7 1,1 1,2 1,2
5. Kapitali kogumahutus pohivarasse -2,8 9,3 0,0 4.8 4,7 4,7
6. Varude muutus (% SKPst) 1,8 14 1,3 1,2 1,3 1,2
7. Kaupade ja teenuste eksport 3,6 3,7 3,9 4.0 4,0 3,9
8. Kaupade ja teenuste import 49 5,4 3,0 42 42 4.0

Panus SKP kasvu »

9. Sisemajanduse noudlus (ilma

varudeta) 1,7 37 23 2,7 2,6 2,7
10. Varude muutus 0,8 -0,2 0,0 0,0 0,1 0,0
11. Kaupade ja teenuste bilanss -0,8 -1,2 0,8 0,0 0,0 0,0
Lisandviirtuse kasv
12. Primaarsektor -8,6 1,8 2,6 2,0 1,8 1,8
13. T66stus -0,9 2.8 4.1 38 3,6 3,6
14. Ehitus -0,1 30 4,0 37 3,6 3,6
15. Muud teenused 2.4 2,2 2,7 2,5 2,5 2,5

1) Panus SKP kasvu nditab, kui sunre osa majanduskasvust konkreetne valdfond moodustab. Arvutatakse, korrutades vald-
konna kasv tema osakaaluga SKPs. 1 aldkondade panuste summa annab kokku majanduskasvn (viikese erinevuse pobjuseks
on statistiline viga — osa SKPst, mida ei ole olnnd voimalik valdkondade vabel dra jagada).

Allikas: Rahandusministeerinm, Eesti Statistikaamet.

Tabel 2
Hindade prognoos 2017-2021
(protsenti)
2016 2017%* 2018%* 2019* 2020% 2021%*
1. SKP deflaator 1,7 32 3,0 2,8 2,8 2,7
2. Eratarbimise deflaator 0,8 35 3,0 2,6 2,6 23
3. Harmoniseeritud tarbijahinnaindeks 0,8 34 2,9 2,6 2,6 2,1
3a. Tarbijahinnaindeks 0,1 33 2,7 2,5 2,5 2,0
4. Valitsussektoti tarbimiskulutuste
deflaator 4,0 4,5 4,5 4.2 41 4,0
5. Investeeringute deflaator -1,1 1,9 2,7 2,5 2,5 2,6
6. Ekspordi deflaator 0,1 21 1,9 2,0 2,0 2,0
7. Impordi deflaator -0,9 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0

Allikas: Rahandusministeerinm, Eesti Statistikaamet.
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Tabel 3

To6o6turu prognoos 2017-2021 (15-74-aastased)

(protsenti)
2016 2017* 2018* 2019% 2020%* 2021*

1. T66hoéive (tuh inimest) 644.,6 647,5 649,0 649,5 649,4 650,2
la. T66hoive kasv 0,6 0,5 0,2 0,1 0,0 0,1
1b. T66haive kasv
toohoivereformita 0,3 0,0 -0,2 -0,5 -0,5
2. T66puuduse mair 6,8 7,8 8,9 9,5 9,6 9,6
2.a T66puuduse miir
t66voimereformita 6,8 6,7 6,5 6,3 6,2
3. T66j6u tootlikkuse kasv
(hoivatute arvu jirgi) 1,0 1,9 29 2.7 2.8 2.6
4. Keskmise palga reaalkasv 7,2 2,5 2,3 2,9 2,7 3,0
4a. Keskmine palk (eurot) 1144 1211 1272 1 340 1411 1482
4b. Keskmise palga nominaalkasv 7,4 5,9 5,0 5,4 5,3 5,1

>

>

>

E)

Allikas: Rahandusministeerinm, Eesti Statistikaamet.

Tabel 4

Maksebilansi prognoos 2017-2021

(% SKPst)
2016 2017* 2018* 2019% 2020%* 2021*

1. Vélgnevus vilismaailma suhtes 3,5 3,1 4,2 3,8 34 2,9
la. Jooksevkonto 2,7 1,3 1,9 1,6 1,4 1,2
2. Kaupade ja teenuste bilanss 4,2 2,9 3,5 3,4 3,3 32
3. Esmase ja teisese tulu bilanss -1,5 -1,6 -1,6 -1,7 -1,9 -2,0
4. Kapitalikonto 0,9 1,8 2,3 2,1 2,0 1,7
5. Vead ja tipsustused -0,9

Allikas: Rahandusministeerinm, Eesti Pank, Eesti Statistikaamet.

Tabel 5

Valitsussektori eelarvepositsioon 2016—2021

(%o SKPst)
| 2016 | 2017* | 2018* | 2019* | 2020% 2021%

Eelarvepositsioon
1. Valitsussektor kokku 0,3 -0,4 -1,7 -1,1 -0,5 -0,4
1. Valitsussektor kokku** -0,5 -0,7 -0,3 0,2 0,2
2. Keskvalitsus 0,1 -0,3 -1,7 -11 -0,5 -0,2
3. Muu valitsussektor 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2
sh sotsiaalkindlustusfondid 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1

kohalikud omavalitsused 0,2 -0,2 -0,1 -0,2 -0,1 -0,3

* prognoos
** koos vastn vitmata meetmetega




